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1.  Présentation générale du cours
Le but premier de l'analyse macro-économique est d'expliquer l'évolution de variables agrégées importantes comme la production nationale, les prix, les taux d'intérêt, la dette, le taux de change, les investissements, etc.  L'Institut d'économie appliquée de l'École des HEC offre trois cours de troisième année qui traitent de ces questions, chacun adoptant une approche particulière.  Le cours de Conjoncture (3-803) met l'accent sur le traitement et l'analyse de l'information économique de court terme nécessaire à la prévision:  il s'agit d'un cours très pratique où l'étudiant doit jongler avec de nombreuses statistiques.  Comme son titre l'indique, le cours Économie monétaire (3-800) privilégie le secteur monétaire de l'économie et fournit à l'étudiant une grille d'analyse très complète lui permettant de comprendre et d'évaluer la conduite de la politique monétaire dans le cadre d'une petite économie ouverte comme celle du Canada.  

Le cours de Macroéconomie (3-852) a pour objectif principal de poursuivre la formation des étudiants dans ce domaine en les initiant à l’utilisation de modèles formels qui permettent une analyse plus poussée des phénomènes macro-économiques.  Après le cours, l’étudiant devrait être en mesure :

· de comprendre un processus de modélisation simple;

· de solutionner de façon graphique, analytique et numérique (à l’aide du logiciel Excel ou son équivalent) les modèles macro-économiques les plus usuels;

· de vérifier empiriquement à l’aide de données concrètes si les modèles retenus expliquent de façon «satisfaisante» les phénomènes à l’étude;

Notons qu’une bonne connaissance de la modélisation formelle est une étape essentielle pour tous ceux et celles qui désirent poursuivre des études de maîtrise (en économie, en finance ou en marketing). 

Le cours de macroéconomie vise aussi 

· à développer une bonne capacité d’analyse des séries chronologiques à l’aide du logiciel Excel ou de son équivalent;

· à familiariser les étudiants aux travaux des grands chercheurs du domaine;

· à développer chez l’étudiant une bonne culture des épisodes qui ont marqué la scène macro-économique de l’après-guerre;

· à sensibiliser les étudiants aux grandes organismes de recherche  et revues économiques (NBER, AER, OCDE, FMI, etc.) à travers leurs différents sites WEB.

2.  Matériel pédagogique
Le cours repose sur les manuels obligatoires

· Hall, Robert et John Taylor (1997), Macroeconomics, 5e édition, Norton*.

· Papell, David (1997), Study guide to Hall-Taylor Macroeconomics, 5e édition, Norton.

Le livre vient avec une disquette contenant le logiciel MacroSolve qui contient une base de données intéressante et qui permet aussi de simuler certains graphiques. L'étudiant pourra aussi consulter:

· Auerbach, A.J. et L.J. Kotlikof (1998), Macroeconomics, 2e édition, MIT Press.

· Abel, A. et B. Bernanke (1992), Macroeconomics,  Addison-Wesley.*

· Blanchard, Olivier (1997), Macroeconomics, Pentice-Hall.

· Barro, Robert (1990), Macroeconomics, 3e édition, John Wiley & Sons.

· Branson, William H. (1989), Macroeconomic Theory and Policy, 3e édition, Harper and Row, New York.*

· Mankiw, Gregory (1992), Macroeconomics, Worth Publishers.*

· Gordon, R. (1999), Macroeconomics, 8e édition, Addsion-Wesley.

· Parkin, Michael et Robin Bade (1992), Modern Macroeconomics, 3e édition, Prentice Hall.*

· Wilton, D.A. et D.M. Prescott (1992), Macroeconomics:  Theory and Policy in Canada, 3e édition, Addison-Wesley Publishers.

Une étoile (*) indique que le livre est en réserve à la bibliothèque.  Le cours suppose aussi une bonne connaissance du logiciel Excel ou de son équivalent. 

3. Organisation pédagogique

Un plan de cours détaillé, distribué à chaque séance, fournira toutes les informations pertinentes (lectures, statistiques, fichiers Excel, etc.).  Voir aussi le site WEB du cours à l'adresse www.hec.ca/pages/jacques.raynauld/macro.  Pour encourager la communication et la diffusion de l'information, un groupe de discussion (newsgroup) a été créé à news.hec.baa.3-852 (voir la page web du cours). Coordonnées du professeur : local 5.441, jacques.raynauld@hec.ca. Coordonnées du stagiaire attitré du cours, Pierre-Carl Michaud (local 4.148, 340-6735, pierre-carl.michaud@hec.ca). Finalement, afin de créer une liste de distribution, il faut faire parvenir le plus rapidement possible un message électronique à pierre-carl-michaud@hec.ca avec pour seul objet 3-852.

4.  Évaluation

· 3 travaux pratiques en équipe de deux ou trois (7%, 5% et 7%)

· 3 courts examens accompagnant la remise des travaux pratiques (3%, 5% et 3%)

· Intra (30%)

· Final (40%)

5.  Plan de cours abrégé qui reprend Hall et Taylor*

Concepts fondamentaux

1. La macroéconomie

2. Mesure de la performance économique

La macroéconomie de long terme  

3. La croissance économique

4. Les politiques fiscale et monétaire dans le modèle de croissance

5. [Le chômage, la création et la destruction d'emplois]

La macroéconomie de court terme

6. Les fluctuations de court terme

7. Les marchés financiers et et la demande agrégée (le modèle IS-LM)

8. L'ajustement des prix

9. Les politiques macro-économiques

Les assises micro-économiques de la macroéconomie

10. La fonction de consommation

11. L'investissement

12. Le commerce international

13. [Les déficits budgétaires]

14. [Le système monétaire] Couvert dans le cours de théorie monétaire

15. Les assises micro-économiques de la rigidité des prix

La politique macro-économique

16. Les fluctuations du taux d'inflation et de la production

17. Le choix et la pratique d'une politique macroéconomique

18. [La macroéconomie dans un contexte mondial]

* Les sections du plan de cours détaillé seront un peu différentes mais conserveront la

même séquence

[] indique un chapitre facultatif qui sera vu si le temps le permet ou qui sera couvert par l'étudiant de façon autonome.

6.  Plan de cours détaillé
1  MODÈLES, MÉTHODES ET FAITS MACROECONOMIQUES

1. Un deuxième cours de macroéconomie

2. Une revue rapide des positions depuis Pigou

3. [Pourquoi les théories économiques dominantes sont-elles renversées?]

4. La macroéconomie (Chap 1, Hall-Taylor)

5. Mesure des performances économiques (Chap 2, Hall-Taylor)

6. Chiffrier BURNS.XLS sur la mesure des faits

Lectures

· Chapitres 1 et  2, Hall et Taylor

Questions

· Guide:  WP 1.1, 2.2 , 2.3 et 5.2

· Livre:  N1.1 

Chiffriers

· MACRODAT.XLS (contient plusieurs séries du livre)

· BURNS.XLS (calcul du PIB potentiel, etc.)
· STAT.XLS (illustration d’outils statistiques)
2  LA MACROÉCONOMIE DE LONG TERME

1. Les déterminants de la croissance et le P.I.B. potentiel

2. Solow et la croissance

3. Les résidus de Solow

4. [L'approche néo-classique des cycles réels] 

5. La croissance endogène

6. Le modèle macroéconomique de plein-emploi

7. Le marché monétaire et le niveau des prix

8. La dynamique du taux de chômage et la loi d'Okun

Commentaires

La croissance est un sujet qui a beaucoup préoccupé les économistes classiques. La théorie keynésienne et l'euphorie des années 50 a relégué ce sujet aux oubliettes :  les économistes se consacrant surtout aux politiques fiscale et monétaire pour gérer les cycles économiques.  Dans les années 50, Robert Solow* a toutefois développé le modèle néo-classique de la croissance, un prototype exceptionnel qui sert encore aujourd'hui.  Car il faut le souligner, le ralentissement de la croissance que nous avons connu depuis le choc pétrolier de 1973 a suscité de nombreux travaux dans ce domaine et même l'émergence d'une nouvelle théorie de la croissance - la théorie de la croissance endogène - dont l'instigateur est Paul Romer qui est au Business School de Stanford. Cette nouvelle approche s'intéresse particulièrement à la propagation du savoir et à la technologie qui selon certains peuvent même expliquer les mouvements à court terme de l'économie (la théorie des cycles réels).

Lectures

· Chap 3, 4 et 5, Hall et Taylor

· «Explaining the Mystery», The Economist, 4 janvier 1992

· [Mankiw, Chap. 4]

· Romer, Economic growth,  The Fortune Encyclopedia of Economics (voir page WEB de Paul Romer).

Questions

· Guide:  WP 3.1, 3.2 , 4.1 et 4.2, 5.2.

Chiffriers

· SOLOW.XLS

· PIGOU.XLS (problème WP 4.1)

· OKUN.XLS

3  LE MODÈLE KEYNÉSIEN SIMPLE
1. Introduction au modèle keynésien simple 

2. Identité vs condition d'équilibre

3. Solution du modèle:  forme structurelle vs forme réduite

4. Statique comparative du modèle:  les multiplicateurs

5. Introduction à la dynamique:  le modèle multiplicateur-accélérateur

6. Modèles déterministes vs modèles stochastiques

7. Extensions du modèle de base

Lectures

· «The Search for Keynes», The Economist, 26 décembre 1992

· «Keynes, lost and found», The Economist, 23 janvier 1993

· Chap 6, Hall et Taylor

· Dhebar,Anirudh (1995), «Of Thinking Caps and Computer Traps», The New York Times, March 26.

· Samuelson, Paul A. (1939),  «Interactions between the Multiplier Analysis and the Principles of Acceleration», Review of Economic Statistics,75-78.

· [Samuelson, Paul A. (1948), «The Simple Mathematics of Income Determination», dans Income, Employment, and Public Policy,Essays in Honor of Alvin H. Hansen, W.W. Norton & Company.]. Note :  il s'agit de l'article à la base de la croix keynésienne.

Questions
· WP 6.1 et 6.2

Chiffriers 

· HAAVELMO.XLS (introduction à la simultanéité)

· KEYNES.XLS (graphique 6.4 du livre)

· SAMUELSON.XLS (modèle accélérateur- multiplicateur)

4  LE MODÈLE IS-LM

1. Une interprétation de Hicks

2. Rappel mathématique

3. Marché des biens

4. Marché de la monnaie

5. Solution du modèle:  introduction à l'algèbre matriciel

6. Statique comparative:  politiques fiscale et monétaire

7. Sensibilité des multiplicateurs:  Keynésiens vs monétaristes

8. Instrument vs objectif: Poole

9. [La dynamique dans le modèle IS-LM:  la contrainte budgétaire du gouvernement]

Lectures

· Chap 7, Hall et Taylor et Chap. 14 pp. 404-407.

· [Branson (1989), Chap. 4, 5, l'annexe du chap. 5 et pp. 361-366.]

· Notes de cours sur le modèle IS-LM

· Hicks, J.R. (1937), «Mr. Keynes and the Classics», Econometrica 5, 147-159.

· Pindyck, R.S. et D.L. Rubinfeld (1991), Econometric Models and

· Economic Forecasts, 3e édition, McGraw-Hill Inc., p. 343.

· «School Brief - Defining Demand», The Economist, 29 septembre 1984

· Johansson, Jan-Henrik (1985), Simultaneous Equations with Lotus 1-2-3, Byte, Février, pp.399-405.

Questions     

WP 7.1 et 7.2

Chiffriers
HICKS.XLS

HICKS_F9.XLS,

GOLDFELD.XLS 

[BLINDER.XLS]

POOLE.XLS

GAU_SEID.XLS

5   LA COURBE DE PHILLIPS

1. Une régularité empirique découverte par Phillips

2. Dérivation de la demande agrégée et détermination des prix  à court terme

3. Passage du niveau des prix au taux d’inflation :  la courbe de Phillips

4. Introduction des anticipations

5. La critique de Phelps et Friedman et le taux de chômage de plein emploi (NAIRU)

6. Les politiques économiques :  chocs d’offre, règles et désinflation

Lectures

· Chap. 8 et 9 de  Hall et Taylor

· A Cruise around the Phillips Curve, The Economist, 19 février 1994

· Mind the Gap, The Economist, 26 mars 1994

· The Crude Art of Gapology, The Economist, 26 novembre 1994

· http://www.pathfinder.com/fortune/1997/971208/fst5.html

Questions 

· WP 8.1, 8.2, 9.1, 9.2

Chiffriers

· PHILLIPS.XLS
· VOLKER.XLS
6  LA FONCTION DE CONSOMMATION

1. Revue des faits à expliquer

2. La fonction de consommation keynésienne

3. Une analyse intertemporelle

4. La formulation revenu permanent-attentes rationnelles:  un consommateur tourné vers le futur

5. Quelques simulations dont Liberté 55

6. La consommation:  une marche aléatoire!

7. Les limites de la formulation RP-AR:  les contraintes de liquidité

Lectures

Chap 10, Hall et Taylor

Questions  

WP 10.1 et 10.2

Chiffrier

HALL.XLS 

7  LA FONCTION D’INVESTISSEMENT

1. Revue des faits à expliquer

2. Le stock de capital optimal

3. Le coût du capital

4. La fonction d’investissement

5. Construction résidentielle et inventaire

Lectures

Chap 11, Hall et Taylor

Questions  

WP 11.1 et 11.2

Chiffrier

JORGENSEN.XLS    

8  LE COMMERCE EXTÉRIEUR ET LE TAUX DE CHANGE

1. Rappel des identités importantes

2. Le taux de change

3. Détermination de la balance courante

4. Détermination du taux de change et des taux d'intérêt:  la condition de parité des taux d'intérêt

5. Effets des politiques économiques

6. Interventions sur le marché des changes

Lectures

· Chap 12 (incluant l'annexe de la 4e édition), Hall et Taylor

· Why currencies overshoot, The Economist, Décembre 1990
Questions

· WP 12.1 et 12.2

Chiffrier

· DORNBUSH.XLS

9 LA RIGIDITÉ DES PRIX

1. La courbe d'offre de Lucas

2. Les contrats nominaux

3. Un modèle de chevauchement des salaires

Lectures
· Chap 15, Hall-Taylor

Questions

· WP 15.1 et 15.2

10  DESIGN ET CONDUITE D'UNE POLITIQUE MACROÉCONOMIQUE

1. Nouvelle formulation du modèle de base

2. Cinq principes généraux pour la conduite de la politique

3. Instruments, objectifs et autres considérations

4. L'inflation et le chômage à titre d'argument d'une fonction de perte sociale

5. La contrainte de politique

6. Une politique optimale

7. Le ciblage du revenu nominal

8. Les politiques économiques en taux de change fixe et flexible et l’avènement de la monnaie unique en Europe

Lectures

· Chap. 16, 17 et 18, Hall et Taylor

Questions

· WP 16.1, 16.2, 17.1, 17.2, 18.1 et 18.2

Chiffriers

· MUNDELL.XLS

· MCKINNON.XLS

· TINBERGEN.XLS

· EUROPE.XLS

 5    LA COURBE DE PHILLIPS

1  Dérivation de la demande

2  La relation de Phillips:  illustration américaine 1960-69

3  L'introduction des attentes adaptatives

4  La critique de Phelps et Friedman et le taux de chômage de plein-emploi 

5 (NAIRU)

6  Les politiques économiques:  chocs d'offre, règles et désinflation

7  Une histoire cohérente de la courbe de Phillips:  le modèle de contrats de

8 Taylor (1979)

9  Retour sur les politiques économiques: contraintes et objectifs

10  Une politique optimale

Lectures:

 Chap 8, 9, 16 et 17, 18 (537-548 et 552-564) Hall et Taylor

               Taylor, John B. (1979), «Staggered Wage Setting in the Macro Model»,

                    American Economic Review Papers and Proceedings 69, 108-113.

               Les pages 494 à 497 de Hall et Taylor vulgarisent l'article de Taylor (1979)

                    ci-haut mentionné

     Questions:     WP 8.1, 8.2, 9.1, 9.2, 16.2, 17.1, 17.2, 18.1 et 18.2.

                              Chiffriers:    CHAP8_95.XLS, DEFLA.XLS, TAYLOR.XLS et CHAP18.XLS

     6    LE COMMERCE EXTÉRIEUR ET LE TAUX DE CHANGE

          6.1  Rappel des identités importantes

          6.2  Le taux de change

          6.3  Détermination de la balance courante

          6.4  Détermination du taux de change et des taux d'intérêt:  la condition de

                    parité des taux d'intérêt

          6.5  Effets des politiques économiques

          6.6  Interventions sur le marché des changes

     Lectures: Chap 12 (incluant l'annexe), Hall et Taylor

               Article de The Economist

     Questions:     WP 12.1 et 12.2

     Chiffrier:     CHAP12.XLS et CHAP12_ZZ.XLS

 7 

     8    L'INVESTISSEMENT

          8.1  Les régularités à expliquer

          8.2  Le stock de capital optimal

          8.3  Le coût du capital

          8.4  La fonction d'investissement

          8.5  Construction résidentielle et inventaire

     Lectures: Chap 11, Hall et Taylor

     Questions:     WP 11.1 et 11.2

     Chiffrier:     CHAP11.XLS

     9    DÉFICIT ET DETTE GOUVERNEMENTALE

          9.1  Dur, dur d'être un bébé

          9.2  Le budget et la taille du gouvernement

          9.3  La contrainte budgétaire du gouvernement

          9.4  Évolution du déficit: stabilisateurs automatiques, déficit de plein-emploi

                    et ploitique discrétionnaire

          9.5  La dynamique de la dette

          9.6  Le fardeau de la dette

     Lectures: Chap 13, Hall et Taylor

     Questions:     WP 13.1 et 13.2

     Chiffrier:     CHAP13_1.XLS, CHAP13_2.XLS, CHAP13_3.XLS

     10   DESIGN ET CONDUITE D'UNE POLITIQUE MACROÉCONOMIQUE

          10.1 Cinq principes généraux pour la conduite de la politique

          10.2 Instruments, objectifs et autres considérations

          10.3 L'inflation et le chômage à titre d'argument d'une fonction de perte sociale

          10.4 La contrainte de politique

          10.5 Une politique optimale

          10.6 Le ciblage du revenu nominal

          10.7 Les politiques économiques en taux de change fixe et flexible

     Lectures: Chap 18 (537-548 et 552-564) et Chap 19 (588-593), Hall et Taylor

     Questions:     WP 18.1, 18.2, 19.1 et 19.2

     Chiffrier:     CHAP18.XLS

