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FONDEMENTS DE L’ANALYSE GRAPHIQUE

· Introduction

· Principes de base

FONDEMENTS DE L ANALYSE GRAPHIQUE
· Introduction

· Qu’est-ce que l’analyse graphique ?

· L’analyse graphique traditionnelle va se servir 

de la représentation graphique pour constater l’importance psychologique des cours mais également pour montrer que certaines configurations graphiques ont tendance à se reproduire dans le temps et permettent donc la prévision

L’utilisation des comportements passés par des prix, par l’utilisation des graphiques, en vue de déterminer leur orientation future.

Il s’agit donc d’observation au sens d’une vision tendancielle.

· Principes de base

· Pourquoi utiliser l’analyse graphique

Toute l’information est contenue dans les cours.

Il est nécessaire d’étudier ces cours pour anticiper leur évolution future.

A tout moment, la cotation d’un cours reflète un équilibre entre l’offre et la demande.

Si la demande est supérieure à l’offre , les prix        [ AUGMENTENT / DIMINUENT ].

Les marchés évoluent selon des tendances.

Il y a 2 approches :

· l’analyse fondamentale

· l’analyse graphique

L’analyse graphique se concentre sur le marché       ( mouvements) et non les facteurs externes (causes)

L’analyse fondamentale s’intéresse aux données de marché.

Les 2 analyses sont complémentaires

Définition de l’analyse graphique :

« l’analyse graphique est l’étude de l’évolution d’un marché, principalement sur la base de graphiques, dans le but de prévoir les futures tendances » John J.Murphy

Le but de l’analyse graphique est de repérer les débuts de tendance et d’anticiper leur retournement.

L’histoire se répète sur le long terme.

On regardera les graphiques historiques pour anticiper le futur, pour en tirer de meilleures conclusions quant aux tendances à venir.

Elle s’applique à toutes les situations de marché. Concerne tous les marchés ( actions, changes, taux d’intérêt…)

Les cours suivent des tendances (tendances courtes et tendances longues)

Comportements de marché :

Spéculation et imitation

Décomposition d’une tendance



1° phase

2° phase


3° phase

1° phase : phase d’accumulation : personnes qui détiennent des informations et prennent des positions en conséquence

C’est le démarrage de la tendance.

2° phase : phase d’imitation : l’information se répand dans le marché.

 Les imitateurs interviennent.

C’est le cœur de la tendance

3° phase : phase de distribution : 

l’information est largement connue, les initiés sortent du marché.

Les intervenants ont tendance à suivre les mouvements qui se déclenchent. La hausse appelle la hausse.

LES DIFFERENTS TYPES DE GRAPHIQUES
Le 1° travail d’un chartiste est de choisir une forme de représentation des cours .Les possibilités sont les suivantes : 

1° LE LINE CHART

Il s’agit d’une simple courbe qui relie les cours de clôture de chaque jour .


Le cours de clôture représente le niveau consensuel sur lequel le marché est en équilibre à la fin de la journée.

La plupart des indicateurs techniques est calculée à partir du cours de clôture.

Il s’agit de la donnée la plus importante du jour.

Inconvénient : - imprécision ;

· non utilisation de toutes les données disponibles.

2° LE BAR CHART

Le bar-chart ou graphique en bâtonnets permet de faire apparaître toute les données disponibles sur le graphique. Il renseigne sur les points extrêmes d’une journée, le cours d’ouverture, le cours de clôture. Il est plus complet.

Plus haut









Clôture

Ouverture



Plus bas

D’autre part, le bar-chart fait apparaître les « gaps »où le marché n’a pas côté, ce qui nous permettra d’avoir un certain nombre d’indications et de signaux .

Exercice :

Vous observez les 3 bâtonnets suivants :

Que pensez-vous du marché en ce qui concerne :

· le trend : baissier  / haussier

· la volatilité : croissante / décroissante

· début / fin de reprise

Ces données sont nécessaires à l’étude du marché mais ne suffisent pas.






3° LE CANDLESTICK

Les candlesticks ou chandeliers japonais , méthode de représentation graphique au Japon depuis plus d’un siècle permettent également d’indiquer le sens de la journée en distinguant si le cours de clôture est supérieur ou inférieur au cours d’ouverture. L’écart entre le cours d’ouverture et le cours de clôture est représenté par un rectangle ( le corps de la bougie).Les extrêmes (points qui ne sont pas compris entre l’ouverture et la clôture) sont représentés par un simple trait vertical appelé « shadow » ou fantôme.




En période de hausse, le cours de clôture est [ au dessus  /  au dessous  ]  de l’ouverture ; le corps de la bougie est [ clair  /  foncé  ]. On appelle cela le Yang day. 

Dans une configuration négative, la bougie sera foncée , il s’agira d’un Yin day.

Cette seule représentation permet d’apprécier la dynamique intra-day du marché.

4° LES POINTS ET FIGURES

Un graphique en points et figures représente les mouvements de marché en faisant abstraction du temps. Ce type de graphique ne s’intéresse qu’aux fluctuations de cours.
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O   représente les baisses

X
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X   représente les hausses

Le retournement de tendance : 3 cases

Cas pratiques : interprétation de points et figures 
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5° LES VOLUMES

Le volume se définit comme le nombre de titres ou de contrats échangés sur le marché pendant une période, généralement  on parle de volumes quotidiens.

Les volumes sont représentés sous le graphique des cours en forme de bâtonnets.

La présentation du volume permet de donner un certain nombre d’indications sur l’évolution du marché et sur sa force. Ils représentent l’intérêt des investisseurs qui traduit la force et le potentiel du marché.

Les mouvements de hausse seront d’autant plus significatifs qu’ils s’accompagneront de volumes élevés. A la fin de ce mouvement haussier, les volumes se replient traduisant le manque d’intérêt des investisseurs.

L’ANALYSE TRADITIONNELLE
1° La configuration du marché

Il y a 3 évolutions possibles du marché :

· tendance à la hausse


· tendance à la baisse


· sans tendance

( le tiers ou la moitié du temps)


2° Les points importants du marché

L’un des points clés de l’analyse graphique :

les supports et résistances.

A la visualisation des graphiques , on voit qu’il existe des niveaux que le marché a du mal à franchir quand il est orienté à la hausse. C’est ce qu’on appelle des résistances. 

Dans un marché baissier, ces niveaux représentent des supports qui permettent au marché de rester en attente.

Il faut distinguer les supports et résistances à court, moyen ( tendance intermédiaire ) ou long terme (tendance majeure ).

Les points hauts et bas créés au cours d’une tendance détermineront les niveaux de support et résistance. Le repérage des supports et résistances se fait par le tracé de droites qui passent par plusieurs points hauts et bas.

Quand les niveaux de résistance sont de moins en moins élevés, la tendance est baissière.

Quand les niveaux de support sont de plus en plus élevés, la tendance est à la hausse.

Un ancien support peut devenir résistance (marché baissier) et une résistance devenir support (marché haussier).

Les supports et résistances sont des seuils psychologiques qui permettent au titre de rester dans un certain canal. La validité de ce niveau dépend :

· du nombre de fois où ce point a été testé

· du volume traité.

Ces niveaux doivent en permanence être remis à jour en fonction de l’évolution du marché.

Attention lorsque l’un de ces supports ou résistance est cassé, alors il y a retournement de tendance. C’est la fin d’une dynamique du marché.

Ces droites permettent de construire des canaux.

D’une manière générale, la rupture à la hausse d’une résistance entraîne  un signal d’achat et le 

franchissement à la baisse d’un support entraîne un signal de vente.

La solidité de ces points sera en rapport avec leur durée (intra-day ou plusieurs années).

Les canaux : les figures se représentent par des tendances, ou par l’utilisation de droites enfermant

généralement les cours dans un range de prix.

Ce sont des figures directement liés à l’analyse des droites de tendance.

Ex : lorsqu’une tendance haussière a été déterminée, cela consiste à trouver une parallèle à la tendance qui permette d’englober toute l’évolution des cours sur la période où la tendance est constatée ( droite reliant les points extrêmes).

L’on obtient ainsi un canal ou tunnel au sein duquel les cours évoluent.

· canal haussier



· canal baissier



Les cours évoluent donc entre ces deux droites 

( range ), la droite du bas constituant le support, celle du haut du canal la résistance.

Il existe des canaux de court, moyen et long terme.

L’importance du canal dépend de sa durée mais aussi du nombre de cotations ayant touché les bords du canal

La rupture du canal :

· sortie à la hausse du canal haussier

· sortie à la baisse du canal baissier

dans un fort volume.

L’objectif sera la largeur du précédent canal.

Exercice pratique : dessiner les points de supports et de résistance sur le graphique suivant :

3° La recherche de nouvelles zones d’intervention

Quand le marché a cassé des points extrêmes, on va rechercher de nouveaux objectifs.

On utilise le principe des retracements de Fibonacci. Pour ce faire, on multiplie le dernier mouvement de hausse du marché précédant la rupture de la résistance par un ratio de Fibonacci (38%, 52% ou 62%). Puis on ajoute le montant obtenu à partir du point bas du mouvement en cours. On obtient ainsi une série de résistances possibles qui vont au-delà du plus haut historique.

Pour un marché à tendance forte : 38,2%

Pour un marché à tendance normale : 50%

Pour un marché à tendance plus faible : 61,8%

Tout dépend de l’ampleur de la tendance précédemment constatée.

4° Les figures de retournement du marché

· la figure de tête et épaules.

Il s’agit de la figure chartiste la plus connue car facilement repérable, nom emprunté à la morphologie humaine, omniprésence dans de nombreux graphiques .


Cette figure est composée :

· d’une tête 

· de 2 épaules de taille à peu près équivalente( en temps et en ampleur) avec des volumes décroissants.

· une ligne de cou (neckline)  reliant les 2 épaules

qui sert de support avec des volumes en hausse.

A la fin de la figure, les cours repartent à la baisse et cassent la ligne de cou. Cette rupture se fait dans de forts volumes.


Cette dernière étape termine cette configuration et confirme le retournement baissier du marché à moyen terme.

L’objectif minimum sera une correction de la totalité du mouvement précédent (hauteur de la tête mesurée par rapport à la ligne de cou).

Les têtes et épaules inversées ont la même configuration mais haussière.

· les tops et bottoms :

«# les doubles tops :



ce sont des figures en M ou double sommet

# les doubles bottoms :


[image: image1]
ce sont des figures en W

Ces figures sont des figures de retournement.

# les triple tops :



# les triple bottoms


· les triangles :

ils représentent des phases de consolidation du marché. Marché sans tendance.

Marché large au début, le marché se resserre à la fin du triangle, l’évolution des cours devenant de plus en plus étroite.

Il existe plusieurs sortes de triangles :

 Les triangles symétriques :


La forme du triangle est symétrique. Sa principale utilisation est son signal de sortie.

En règle générale , on la considère comme une figure de continuation ( la tendance de sortie du triangle est la même que celle d’entrée ).

Les volumes qui se tassent pendant la formation du triangle ( phase de consolidation) reprennent à la sortie de cette figure.

L’objectif sera égal à la hauteur du triangle au début de sa formation 

Les triangles ascendants :

Ce sont des figures haussières

Composés d’une résistance horizontale et d’un trend haussier. La résistance sera finalement cassée.


Les triangles descendants :

Il s’agit de la figure inverse, particulièrement baissière composée d’un support horizontal qui sera finalement cassé.



Lors des ruptures de résistance et support, il y a reprise des volumes. L’objectif de cours sera le même que pour celui des triangles symétriques.

LES INDICATEURS TECHNIQUES
1°Les moyennes mobiles

- La moyenne mobile simple

L’une des plus anciennes méthodes et aussi l’une des plus pratiquée.

Méthode : on lisse les cours.

La moyenne mobile est une moyenne glissante des cours sur un nombre constant de périodes.

Construction d’une moyenne mobile simple.

J1 = 100

J2= 102

J3 = 104

J4 = 97

J5 = 100

J6 = 102

Quelle est la moyenne mobile à 3 jours?

On calcule le cours moyen sur une période glissante de 3 jours .

En J3  = ( 100+102+104) / 3 = 102

En J4 = ( 102 + 104 + 97 ) / 3 = 101

En J5 = ( 104 + 97 + 100 ) / 3 = 100

En J6 = ( 97 + 100 + 102 ) / 3 = 99

Nous remarquons une certaine inertie de la moyenne mobile qui réagit avec retard à l’évolution des cours.

Période utilisée : de quelques minutes ( pour du trading intra-day) à plusieurs semaines. Cela dépendra de l’horizon de gestion de l’opérateur.

Utilisation fréquente :pour du CT : < 20 jours

Pour du moyen terme : de 20 à 50 jours.

Pour du long terme : > 50 jours .

- moyenne mobile pondérée et exponentielle :

on accorde un poids plus important au présent.

La gestion par les moyennes mobiles

La moyenne mobile est un indicateur de tendance.

L’opérateur jouera la tendance. La moyenne mobile révélant les retournements de marché, servira de signal à l’opérateur.

Ces signaux sont donnés avec un certain retard, cette méthode ne permet donc que de jouer des tendances.

On appose la moyenne mobile sur les cours du titre étudié. Dès que les cours de clôture croisent la MM, il y a signal d’achat ou de vente.

· quand les cours franchissent la moyenne mobile vers le bas, c’est un signal de vente

· quand les cours franchissent la moyenne mobile à la hausse, c’est un signal d’achat.

Nous remarquerons que régulièrement la MM peut servir de support et/ ou résistance.

Quand les cours d’un titre se rapprochent du niveau de la moyenne mobile, nous remarquerons qu’il y a soutien sur cette zone. : La MM sert de support.

Un trader n’étudie jamais une MM seule mais 2 au minimum ( simple et exponentielle, par ex.) et étudie le comportement de l’une par rapport à l’autre.

· Acheter quand la MM courte coupe ( à la hausse ) la MM longue

· Vendre quand la MM courte croise (à la baisse)la MM longue

D’autre part, 

· Acheter quand cours > 2 MM

· Vendre quand cours < 2 MM

2° LE DMI  ( Directional Movement Index)

C’est un indicateur qui fait apparaître graphiquement la tendance et permet donc de déceler plus tôt la tendance. Il produit des signaux d’achat ou de vente. Mais il ne mesure pas la puissance de la tendance.

Il se calcule sur une période de 14 jours.

Il calcule l’écart constaté sur les extrêmes.

Il faut scinder cet indicateur en 2 :

DI+ : pression acheteuse, représente les  mouvements positifs du marché.

DI- : pression vendeuse , représente les mouvements négatifs du marché .

Signal d’achat quand DI+ > DI-

Signal de vente quand DI+< DI-

On complète l’analyse par un indicateur de mouvement , l’ADX qui mesure la force de la tendance. Il est compris entre 0 et 20. Quand il est > 20, la tendance est considérée comme significative.

Conclusion : on prend une position acheteuse quand il y a croisement des DI ( DI+> DI-) avec un ADX  aux alentours de 20.

On vend quand il y a croisement de DI+ et DI- à la baisse.

On surveille quand l’ADX perd de la vitesse            ( tendance en baisse).

3° LE RSI ( Relative Strengh Index )

C’est un oscillateur borné entre 0 et 100

Il permet de repérer si le marché est suracheté ou survendu.

 RSI ( x jours) = 100 – _100
          



1 + RS

RS étant : 

 moyenne des hausses pendant les x derniers jours

moyenne des baisses pendant les x derniers jours 

Ex : cours des 10 derniers jours  de l’action SG :

155, 156, 152, 158, 162, 165, 163, 161, 159, 161

Quel est le RSI ?

Quelle est l’interprétation donnée au RSI

· quand le marché est neutre, le RSI oscille autour des 50

· quand le marché est en baisse, le RSI est au dessous de 50. Le marché est survendu pour un RSI < 30.

· quand le marché est haussier, le RSI va au delà de 50. Le marché est suracheté pour un RSI > 70 

Dans ce cas, on prendra position pour alléger notre position.

Quand le marché sort de ces bornes extrêmes ( >70 ou <30) , on peut présager une consolidation du marché.

Période utilisée : 14, 9 et 5 jours sont les plus fréquemment employées.

4° Le MACD ( Moving Average Convergence Divergence)

Il s’agit de 2 courbes basées sur les moyennes mobiles exponentielles :

· la différence entre ces 2 moyennes mobiles ( 12 et 24 périodes en général)

· une moyenne plus courte de 9 périodes en général (équivalent à la moyenne mobile exponentielle de la précédente).Son objet est d’accélérer le signal donné par la 1ère.

Interprétation :

Le franchissement vers le haut de la ligne du zéro  indique un signal d’achat.

Le passage du zéro confirme les signaux précurseurs donnés par le croisement des 2 moyennes mobiles.

Le croisement vers le haut de la moyenne courte par la 1ère courbe indique un signal d’achat.

Les informations données par le MACD

Il indique les divergences et convergences du marché.

Celles-ci sont des indicateurs de faiblesse (divergence) ou de force (convergence) du marché.

Une convergence annonce un mouvement haussier du marché.

Une divergence est précurseur d’un mouvement baissier.

CAS   PRATIQUES

